I COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO

CORSdAN

PARA FINS DE REEQUILIBRIO

OBIJETIVO

1.1 Esse documento tem por objetivo estabelecer as diretrizes para elaboragao do Fluxo
Regulatério Inicial (FRI), do Fluxo Regulatério de Referéncia (FRR), bem como do Fluxo de Caixa
Marginal (FCM), que serdo utilizados nos processos de Reequilibrio Econdmico-Financeiro, nos
termos de sua Clausula 12.2.

1.2  As orientacdes aqui presentes constituem requisitos obrigatdrios minimos a serem
atendidos na elaboracéo dos referidos FRI, FRR e FCM.

1.3 O FRI, FRR e FCM deverao conter:
a) Receita Operacional Bruta;
b)  Impostos Indiretos;
¢) Receita Operacional Liquida;
d) Inadimpléncia;
e) Receita Liquida Apods Inadimpléncia;
f)  Custos de Operacdo e Manutencio;
g) Despesas Comerciais e Administrativas;

h)  LAJIDA;
i) Amortizacao e depreciagao;
) LAR

k) Impostos Diretos;

)] Lucro Liquido;

m) Variacdo do Capital de Giro;

n) Investimentos;

o) Outras obrigacdes, incuindo as previstas ha clausula 22 do Contrato;
p} Fluxo de Caixa Operacicnal.

1.4 Os fluxos de caixa, seja o FRI, o FRR ou o FCM, deverédo ser elaborados em termos reais,
com data-base correspondente a data de realizagdo do leildo de desestatizagdo da CORSAN. Os
dados com datas posteriores deverdo ser corrigidos monetariamente pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE, ou, em caso de extincdo do IPCA, por indice que o substitua, salvo quando outro
indice for expressamente indicado neste Anexo.

1.4.1 Caso algum indice ou fonte oficial mencionado neste Anexo deixe de existir, devera ser
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substituido pelo indice ou fonte equivalente que venha a substitui-ios.
s Diretrizes para elaboracao e utilizacdo do Fluxo Regulatorio Inicial

2.1. O FRIl devera ser consolidado para todos os Municipios operados pela CORSAN, de modo
a refletir o Equilibrio Economico-Financeiro do Sistema Corsan, para o periodo compreendido
entre a data de realizacdo do leildo de desestatizacdo da CORSAN (“Data-Base”) e o maior
prazo de vigéncia dos contratos de concessdo do Sistema Corsan ("Data Final"), e devera ser
claborado com base nas seguintes premissas:

a) Receitas diretas estimadas com base em:

i. Parametros fisicos constantes dos estudos que integraram os documentos do
Edital de Leildo n® 001/2022 (consumo faturado de agua e consumo faturado
de esgoto).

ii. Estruturas Tarifarias e precos vigentes na Data-Base; e

ii. Numero de clientes cadastrados nas categorias sociais na Data-Base.

b) Projecbes de custos e despesas operacionais, ja considerando os ganhos de
produtividade conforme valores referenciais constantes no Relatério de Avaliacdo
Econdmico-Financeira que instruiu o Edital de Leildo n® 001/2022, corrigidos para a Data-
Base ("Relatorio de consolidacdo das premissas em suporte as avaliacSes econémico-
financeiras da companhia riograndense de saneamento — Corsan”, datado de 10 de
dezembro de 2022).

¢) Prazos contratuais vigentes na Data-Base;

d) Infraestruturas necessarias para a prestacdo dos Servicos no Sistema Corsan na data de
realizacdo do realizacdo do leildo de desestatizacdo da CORSAN,;

e) Projecdo de investimentos necessarios ao atingimento das metas de universalizacao dos
Servicos no prazo estabelecido pela Lei 11.445/2007;

f) Amortizacdo integral dos ativos até a Data Final;

g) Todos os impostos e taxas incidentes sobre a CORSAN;

h) Todos os pagamentos e obrigagdes previstos no Contrato como de responsabilidade da
CORSAN entre a Data-Base e a Data Final;

i) Taxa interna de retorno ("TIR Regulatdria”) real, anual, apds os impostos, de 8,23% ("TIR
Regulatoria”);

2.2. Para se atingir a TIR Regulatéria poderdo ser modulados na elaboragéo do FRI
parametros como o cronograma de investimentos e os custos de prestacdo dos Servicos.

3. Diretrizes para elaboracéo e utilizacdo do Fluxo Regulatério de Referéncia

3.1. O rluxo Reguiatorio de Referéncia sera elaborado utilizando-se as mesinas premissas
previstas no item 2 acima, exceto com relagdo ao seguinte:
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(i) no que se refere aos investimentos necessarios ao atingimento das metas de universaiizagao
dos Servicos, deverdo ser consideradas as metas de cobertura dos Servicos previstas nos
Contratos dos Municipios do Sistema Corsan no momento em que elaborado o FRR; e

(ii) sera adotado um parametro comum de vigéncia contratual para todos os Municipios,
projetando o encerramento dos contratos no maior prazo de vigéncia dentre os contratos de
concessado do Sistema Corsan;

(iii) o FRR devera ter valor presente liquido (VPL) nulo, quando descontado o fluxo de caixa livre
pela TIR Regulatoria.

3.2 Apos a consolidagdo, o FRR sera fixado e servira como referéncia para calculo dos
processos de recomposicdo do Equilibrio Econdmico-Financeiro futuros. O FRR sofrera apenas
alteracOes decorrentes de processos de Reequilibrio Economico-Financeiro.

33 Os processos de recomposicdo do Equilibrio Econdmico-financeiro futuros utilizardao o
FRR, substituindo ou adicicnando nele apenas os parametros afetados pelo evento que ensejou
o desequilibrio, e projetando os impactos das medidas de reequilibrio que serdo adotadas, de
forma que o VPL do fluxo de caixa livre volte a ser nulo quando descontado a TIR Regulatéria.

34 A metodologia de recomposicdo prevista no item 3.3 acima nédo sera utilizada quando o
desequilibrio decorrer da inclusdo de novas obrigacdes e investimentos ndc previstos no FRR,
hipotese em que o reequilibrio sera promovido por meio do Fluxo de Caixa Marginal.

4. Diretrizes para elaboracéo e utilizacdo do FCM

4.1. Quando o desequilibrio decorrer da inclusao de novas obrigacoes e investimentos nao
previstos no FRR, o processo de recomposi¢do do equilibrio econdmico-financeiro sera
realizado de forma que seja nulo o valor presente liquido do FCM projetado em razdo do
evento que ensejou o desequilibrio, considerando (i) os fluxos marginais resultantes do evento
que deu origem a recomposicdo e (i) os fluxos marginais necessarios para a recomposicdo do
Equilibrio Econémico-Financeiro, mediante a aplicacdo da seguinte férmula:

i FCM: _
T+
t=0

Na qual:

FCM,: Fluxo de caixa livre no ano "t", considerando a soma entre; (i) fluxo
marginal resultante do evento que deu origem a recomposicao e (ii) fluxo
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marginal necessario para a recomposicdo do equilibrio econdmico-
financeiro;

n: Ano final do FCM;
r: Taxa de desconto do FCM.

4.2. Ataxa de desconto do FCM serd a taxa real anual composta pela média diria dos tiltimos
12 (doze) meses da taxa bruta de juros de venda dos titulos do Tesouro IPCA+ ex-ante a
deducado do imposto sobre a renda, com vencimento mais préximo do termo contratual, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, publicada pela Secretaria do Tesouro Nacional,
apurada no inicio de cada ano contratual, somado pelo spread ou sobretaxa equivalente a 5
% a.a.

4.3. OFCM deve ser elaborado em termos de moeda constante, considerando periodos anuais,
entre a Data-Base e a Data Final.

4.4.  Aspremissas utilizadas para avaliacdo do FCM deverdo ser elaboradas pela Concessionaria
com memoria de calculo ciara, transparente e com fonte de dados devidamente referenciadas.

4.5.  As bases de dados para calculo do FCM deverdo tomar como referéncia as seguintes
fontes de informacéo, nessa ordem de prioridade:
(i) Dados oficiais publicos de instituicdes amplamente reconhecidas;
(i) Dados utilizados no Fluxo Referencial Referencial ;
(iii) Outras fontes, estimativas e referéncias de mercado, desde que respeitandas as
melhores praticas;
(iv) Dados histéricos da propria Concessionaria;

4.6.  As fontes para projecdes macroeconémicas devem ser obrigatoriamente as seguintes:

0 Projecdées: Banco Central do Brasil;

(ii) Histérico: IBGE e Tesouro Nacional;

(iii) Somente devem ser utilizadas fontes alternativas de projecéo ou histérico quando
as acima listadas ndo apresentarem os dados em questdo. Nestes casos, devem ser
utilizadas outras referéncias baseadas em dados oficiais publicos de instituicdes
amplamente reconhecidas.



